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Traccia 

!  Il credito e la ripresa economica 

!  Le piccole imprese: problemi reali e problemi finanziari 

!  La propensione al rischio delle banche 

!  Conclusioni 
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I prestiti alle imprese sono tornati a crescere ma… 

Fonte: segnalazioni di vigilanza. 

Tassi di crescita del credito alle imprese 
(variazioni percentuali sui 12 mesi) 

-6 

-3 

0 

3 

6 

9 

12 

15 

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 

Totale Imprese con meno di 20 addetti Altre imprese 



3 

… in termini reali sono ancora inferiori del 7 per cento rispetto al 2008 

Fonte: Istat, Banca d’Italia. 

Valore aggiunto e prestiti in termini reali 
(numeri indice: 2008Q1=100) 
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Per le piccole imprese il divario è superiore al 10 per cento 

Fonte: Istat, Banca d’Italia. 

Prestiti in termini reali 
(numeri indice: 2008Q1=100) 
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La lenta ripresa dei prestiti è in linea con quella attesa, ma il divario tra 
grandi e piccole imprese è più ampio rispetto al passato 

Fonte: Eramo, Finaldi Russo, Felici e Signoretti (2018), How slow is the recovery of loans to firms in Italy?, Banca d’Italia, Questioni di economia e finanza, n. 469. 
Note:  * Dati relativi a 81 episodi di ripresa in 13 paesi dell’area dell’euro dal 1980 al 2017.  ** Dati tratti dai bilanci delle società di capitale. 

Il credito alle imprese nelle fasi di ripresa*  
(indici, primo trimestre di ripresa=100) 

Il credito alle imprese nelle fasi di ripresa**  
(indici, primo anno di ripresa=100) 
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I costi reali della crisi sono stati ingenti per le piccole imprese… 

Fonte: Istat. 

Numero di imprese, occupati e valore aggiunto 
(variazioni percentuali 2008-2016) 
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… per le quali non emergono miglioramenti della produttività 

Fonte: Istat. 

Valore aggiunto per addetto 
(migliaia di euro) 
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Il rischio è un fattore determinante 

Fonte: Banca d’Italia. 

Crescita dei prestiti alle imprese, per classe di dimensione e rischio 
(variazioni percentuali sui 12 mesi; media 2015-2017) 
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Per le piccole imprese i rischi non si riflettono sui tassi 

Fonte: Banca d’Italia. 

0 

1 

2 

3 

4 

5 

6 

7 

8 

9 

10 

13 14 15 16 17 13 14 15 16 17 13 14 15 16 17 13 14 15 16 17 

Micro Piccole Medie Grandi 
imprese rischiose imprese sane 

Tassi di interesse sui prestiti a breve termine 
(valori percentuali) 



10 

Prima della crisi il divario tra microimprese rischiose e sane era molto 
più ampio 

Fonte: Banca d’Italia. 
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Le banche sono molto più prudenti che in passato 

Fonte: Fonte: Banca d’Italia; Bonaccorsi di Patti e Nigro (2018), The financial structure of Italian start-ups in good and bad times, Banca d’Italia, Questioni di 
economia e finanza, n. 449. 
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In sintesi 

!  Una parte dei problemi di accesso al credito delle piccole imprese 
scaturisce da difficoltà di natura reale e come tali vanno affrontati 

!  Una parte ha però radici nei cambiamenti delle politiche di offerta 
delle banche 

!  Problemi nuovi e diversi da quelli di 10 anni fa richiedono di 
ripensare gli strumenti pubblici e privati per favorire l’afflusso di 
finanza esterna alle piccole imprese 
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Grazie per la vostra attenzione 


